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GEDZA - Gediz Ambalaj Gediz Ambalaj - GEDZA - Olumlu

Baskilara ragmen marjlarda giiclenme!
56,6 TL - AL

Gediz Ambalaj, 2026 2.ceyrekte 347 milyon TL hasilat, 90 milyon TL
q A FAVOK ve 32 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonuc paylasti.
Potansiyel: %103,01

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

S?n Fiyat .. 27,88 A Genel cercevesiyle finansallari olumlu buluyoruz. Bu dogrultuda
Piyasa Degeri (mln TL) 1.301 . . ) . . _-
. s gliclenen marjlar, azalan finansman giderleriyle birlikte 56,6 TL ve
Piyasa Degeri (min 5) 27 AL tavsiyesini siirdiiriiyoruz
F/K 84,95 b y .
FD/FAVOK 3,63 Pusulanin 4 Yénii:
PD/DD 1,01
Hisse Sayisi (mln lot) 47 A Gelir ve tonajlarda dengeli seyir izleniyor.
FDPO (%) 53,17 A Marjlarda giiclenme var.
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 34 A Finansman giderlerinde azalis var.
A SNA sezonsal etkilerle baskilandi.
50,00 20.000,00
40,00 15.000,00 Sektéor donemden yararlanma cabasi icerisinde ilerliyor. Ambalaj ve
30100 10000 00 .o . . o ee ee . o . . .
20,00 s 0~00 010 plastik isleme sanayi sektor, 6zellikle 2026 yilinin ikinci ceyreginde kiresel
1888 0"00 ' olcekte ivme kazanan yesil mutabakat uyum siiregleri, dongusel ekonomi
5 5 5 5 5 2 5 5 = 5 modeline gecis ve surdurilebilirlik odakli dinamiklerle sekillenmektedir.
RN GRS SR O CR R SO SR N Polipropilen oluklu levha ve endustriyel ambalaj ¢oziimleri; cam ambalaj,
o O O O o O O O O O
I S S T SR S S beyaz esya, otomotiv, demir-celik ve tarim gibi pek cok ana sektériin tedarik
GEDZA XU100 zincirinde kritik bir rol oynamaktadir. Bu dénemde artan hammadde
maliyeti oynakliklan ve rekabet baskisina ragmen sektér, geleneksel
ambalajlardan tekrar kullanilabilir, hafif, hijyenik ve geri
ORTAKLIK YAPISI % S . o .
- = donustarilebilir plastik alternatiflerine yonelen ulusal ve uluslararasi
Gediz Madencilik 39,34 . N _— -
» talepler sayesinde istikrarli bilyiime trendini korumaktadir.
Diger 60,66
N Marjlarda giiclenme takip edildi. Gelir tarafinda 2026 2.ceyrekte yatay
GEDZA GUNLUK  AYLIK 12AYLIK . . .
Getiri (T1 064 556 349 seyirle 347 milyon TL olurken operasyonel karllik tarafinda maliyet
Getiri (5) 0’71 7’05 1’1 7 baskilarina ragmen dengeli kompozisyon etkisiyle birlikte FAVOK, 2026
etiri -0, -7, -11, . - . = .
Getiri (XU100-R8latif) 0,36 6,64 2651 2.ceyrekte yatay artisla 90 milyon TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji

1243 baz puan artigla %25,9 olurken %20 iizeri kalicilik ilave degerleme
alani tasiyor.

min TL NCINEINIE Pusula Yatirim Gergeklesme
Hasilat - 377,50 346,76
FAVOK - 81,20 89,80
Net Kar - 33,98 32,00

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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